TRACCIAN. 1

Un elevato debito pubblico € un vincolo per lo sviluppo economico?

Anche alla luce degli spunti contenuti nel dossier, si analizzi il quesito sulla base de
principi della teoria economica. Con riferimento a un orizzonte di breve termine, in che
modo il livello del debito pubblico rileva per le politiche di stabilizzazione fiBIIW W LY
economica? In una prospettiva di lungo periodo, quali condizioni assicurano une
dinamica sostenibile del debito pubblico?  Quali misure di politica economica
potrebbero favorire la riduzione del rapporto tra debito pubblico e PIL?



DOSSIER'

Documento n. 1
Equivalenza ricardiana (*)

(*) Liberamente estratto e tradotto dell’articolo di John Seater (1993), “Ricardian
Equivalence”, Journal of Economic Literature, pp. 142-43.

Un tema oggetto di dibattito di politica economica € se il debito pubblico rappresenti
un rischio per il sistema economico. Nella stampa il debito pubblico viene a tratti
indicato come una delle cause principali di recessione, disoccupazione, inflazione, alti
tassi di interesse, disavanzi di bilancia commerciale, volatilita del dollaro e
praticamente ogni altro aspetto insoddisfacente dell’andamento economico. Il fatto che
il debito sia un problema serio che richieda disciplina di bilancio, regole severe e
politiche di austerita ¢ considerato del tutto evidente. Nonostante questa opinione
diffusa, gli effetti del debito pubblico e del disavanzo di bilancio sull'economia non
sono affatto scontati, né alla luce della teoria economica, né della evidenza empirica.
Per decenni, gli economisti hanno utilizzato una semplice teoria per analizzare gli
effetti del debito pubblico: il noto modello keynesiano. Da un lato, un aumento del
debito pubblico stimola I'economia nel breve periodo tramite un “effetto ricchezza” sui
consumi delle famiglie. Dall’altro lato, il debito pubblico assorbe risorse finanziarie
altrimenti destinate al settore privato, spingendo i tassi di interesse verso ’alto e
modificando la composizione del prodotto, in particolare “spiazzando” gli investimenti
in capitale fisico delle imprese e danneggiando la crescita di lungo termine. Negli anni
‘80 questa impostazione & stata messa in discussione dal revival di una teoria, formulata
per la prima volta da Ricardo, sulla base della quale il debito pubblico non avrebbe
alcuno degli effetti ad esso attribuiti dalla analisi tradizionale. Secondo la teoria
tradizionale, un aumento del deficit pubblico stimola nel breve termine produzione e
occupazione, accresce i tassi di interesse e spiazza gli investimenti privati; secondo la
teoria alternativa, detta "equivalenza ricardiana", un aumento del debito pubblico non
esercita alcun effetto sull’attivitd economica. Sulla base dell'equivalenza ricardiana,
anche se spesa pubblica e imposte sono di per sé€ non neutrali per il sistema economico,
la combinazione di debito pubblico e imposte ¢ del tutto ininfluente. La ragione &
abbastanza semplice. Il debito pubblico comporta che I’imposizione di tasse future, il
cul valore attuale ¢ pari al valore del debito stesso; agenti razionali, riconoscendo
questa equivalenza, si comporteranno come se il debito non esistesse, con il risultato
che esso non esercita alcun effetto sul livello di attivita economica. Non vale la pena
di dire che una teoria tanto rivoluzionaria & stata oggetto di dibattito anche critico,
generando un’ampia letteratura sugli effetti del debito pubblico sull’economia.

" Gli eventuali riferimenti bibliografici citati nei documenti del dossier non sono rilevanti ai fini dello
svolgimento della prova scritta.









